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Stock Volumes

1-ILC

L'aggiornamento del calcolo delllLC ha
portato a significativi risultati. Bulgari
scende in 32esima posizione e potrebbe
uscire dal Mib30 in settembre. Banca
Antonveneta, che ha fatto l'ingresso nel
nostro modello dopo oltre un mese dalla
sua quotazione, riesce a piazzarsi in
27esima posizione e potrebbe prendere il
posto lasciato libero da Bulgari, a
condizione che riesca mantenere gli stessi
elevati volumi.

Mib30: ENI guadagna la prima posizione
con [IILC maggiore, superando TIM.
ROLO, in 22esima posizione verra
delistata per incorporazone in Unicredito, il
primo luglio 2002, facendo entrare il titolo
AEM, prima riserva del Mib30. AEM ora in
33esima posizione uscird comunque dal
Mib30 nel prossimo ricalcolo. Parmalat,
ora in 3lesima posizione, verra’ superata
da B.P.Verona e Novara.

MIDEX: con la fusione tra la B.P.Verona e
B.P. Novara (1 giugno) Unipol entrera nel
Midex essendo la prima riserva nell'ultimo
ricalcolo. Il titolo AEM, in seguito alla
fusione ROLO in Unicredito, verra
sostituito da Beni Stabili seconda riserva
del Midex. Da segnalare Banca Carige, in
15esima posizione, che ha un Alpha pari a
1473. Se i volumi si manterranno elevati, il
titolo avra i requisiti per essere incluso nel
Midex, al posto di Unipol.

I Regolamento:

L'indice ILC e calcolato dalla Borsa ltaliana per ogni
societa come la somma fra la capitalizzazione media
giornaliera e il prodotto fra i volumi medi giornalieri e
una costante chiamata "alfa del mercato” . | prezzi
(ufficiali) e i volumi (in controvalore) si riferiscono agli
ultimi sei mesi di quotazione. L'alfa del mercato & il
rapporto fra la capitalizzazione media e i volumi medi
di mercato. | 30 titoli che presentano I'lLC piu elevato
sono quelli che entrano a far parte del MIB30.

ILC = CapMG + am* VoIMG
a= CapMG / VolMG

ILC =Indicatore di Liquidita e Capitalizzazione
CapMG = Capitalizzazione media del titolo
am = alfa del mercato

VoIMG = Volumi medi giornalieri

MIB 30
STOCK ILC Mkt Cap. Price Aver. Alpha
Mib30 price Diff. _|Aver. Mkt| Aver. Vol. (m Euro) Diff.
rank | note Cap (m im 6m % stock
1 IEN] 122,322 667882 1669 1527] 9.3%| 611228 E
2 M 121,938 410736 487 557 -12.6%| 46984.0)
3 TELECOM ITAUA 95401 46574.1 885 9.3 5.1%| 49053.1]
4 ST™M 80,57 298356 3320] 3591 -1.6%| 32274.8]
S GENERALI 69,421 3302038 2590 2898 .6%)| 36062.3]
6 ENEL 64,008 398%.0 6.58] 6.45 0 39098.5]
7 UNICREDITO 55449 254448 498 464 2%| 237257
1_|BANCO SANTANDER 44,460 474509| 101§ 54/ .T%] 44457 6|
1_[BANCOBILBAO 42674 431440 1350 1339 10| 426711
8 INTESABCI 36903 197212 36| 3.00]  120%| 17602
9 SAN PAOLO-IMI 36012 1553.1| 110§ 121_9| -9.2%| 17113
10 OLIVETTI 32728 1149%.4 31 136] -37%| 119%.
1_[BAYER 27051] 2629%23| 3600 3694] -25%| 26979.9]
11 MEDIASET ZLse_al 1069.1 905 897 0.9%| 105%.1]
12 AUTOSTRADE 20153 10116.0 85| 818 46%| 96732
13 RAS 18347 102889 | 1430 1376]  3.9%| 98994
14 ALLEANZA 17,376 91066| 1076 1140
15 FIAT 6990 59351 | 1370 1591 -13!
16 SEAT 6,828 99324 0.89) 0.87 .
1 |VOLKSWAGEN 5158 159429 57.40) 5418 .
17 BANCA FIDEURAM 5,061 68467 753 862 -12.
18 MEDIOBANCA 4582 84704 | 1088 1207
19 MEDIOLANUM 4439 5966.9 828 o9&
20 FINMECCANICA 4304 76915 091 0.9
21 | MONTEPASCHI 4120] 91215 35| 311
22 ROLO BANCA 356 9,167.8 z
23 BNL AT5 4,716.8
4_[TISCALI 330 3080.9
24 | SNAM RETE GAS 073 5620.6
25 BIPOP-CARIRE 10346 3977.3
1_|LUXOTTICA 894 9,655.6
26 832 3060.7
27 298| 44284
28 8,296} 37151
29 7,71 3.929.9
1 723 6.875.8
30 6,55 2130
31 816 845.7
32 738 444.4
33 4,988 ,150.1
34 |B.P. DI VERONA 4,864] 32328
35 |AUTOGRILL 4,536] 3,251.2 12.78]
MIDEX
STOCK ILC | Mkt Cap Price | Aver. Alpha
Mid price Diff. \ver. Mkt| Aver. Vol. (m Euro) Diff.
rank note Cap(mB)| 1m 6m % stock
1 PARMALAT 816 .
2 BULGARI 738
3 AEM SPA 4,98
4 B.P. Dl VERONA 4,864
5 AUTOGRILL 4,5%
6 BP. DI BERGAMO 918
2 _|HDP 773
7 BENETTON GROUP 576
1 BANCA LOMBARDA 432]
4 |EBISCOM 319
8 LA FONDIARIA 258
9 IONDADOR! 2]
10 LESPRESSO 168
1 LOTTOVATICA 040)
2 B.P_DI NOVARA 985
13 BP. DI MILANO 928
14 ITALCEMENTI 2,715
2 |PRELLI&C 2,543
15 SNIA 500)
COFIDE 315
16 BANCACARGE 278
17 CREDITO EMILIANO 249
4__|BBBIOTECH 142)
18 ACEA o077
19 TOD'S 975,
20 ALITALIA 883
21 BP.DILODI 808
2_|CR 781
2 MILANO ASS. 7]
23 RECORDATI SPA
2 |IFIL 633
2 BUZZI UNICEM 611]
25 LA RINASCENTE 605
2 CARIFIRENZE 505
27 BP COMME INDUST 592
28 SAl 579
2 BEN STABILI 1,476)
0 UNIPOL 1,460]
1 |BAGRMANTOVANA 415
1 |BANCA TOSCANA 40|
4 |FINVATICA 341
2 [IFLPRIV 328
31 CAMPARI 327
2 MERLONI 23]
1 |CATTOLICAASS. 227
£ ERG 03
£ SAECO 043
4 |EPLANET 030)
INTERBANCA 029)
2 |ITALMOBILIARE 009)
2 |CALTAGIRONEED. 000)
ES AUTOSTRADA TOM 95|

Fonte: stime Actinvest Group Ltd
Note: 1. alfa superiore a 1500, 2. Holding di partecipazi one, 3.Scarso flottante, 4. Non appartenente al Mibtel
Alfa di mercato stimato pari a: 245

Questo materiale e stato prodotto da Actinvest Group Ltd che é regolata dal'FSA a Londra. Esso & inteso esclusivamente per Vostra consultazione privata e non intende in
alcun caso essere una offerta 0o una sollecitazione a comprare i titoli in oggetto. L'investimento in azioni presenta caratteristiche di rischiosita che possono renderlo
sconsigliabile a diverse categorie di investitori. Il capitale investito puo crescere o diminuire senza alcuna garanzia di recuperare quanto investito. Le opinioni espresse sono
soltanto le nostre opinioni attuali. Il materiale si basa su informazioni che consideriamo attendibili, ma non possiamo garantire che esse siano accurate o complete e pertanto
i dati che ne derivano non possono essere considerati tali. Le persone coinvolte nella preparazione o nella pubblicazione di questo materiale possono essere in possesso,
per un breve o lungo periodo di tempo, di titoli od opzioni delle societa menzionate in questo materiale e possono, di tanto in tanto, essere coinvolte nell'acquisto o nella

vendita degli stessi. Questo documento non puo essere fotocopiato, riprodotto o distribuito senza il consenso di Actinvest Group Ltd.
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I volumi degli indici (in % sul totale)

2 - I titoli piu scambiati

90.0% 84.7%
80.0% -

I volumi dei principali indici di riferimento indicano 70.0% -

una sostanziale stabilita’ nei confronti degli ultimi 60.0%

mesi. Da rilevare un ulteriore incremento dei

volumi del Mib30 (+1.5% sul mese di aprile) a 50.0%1

discapito del Midex (-0.1%), dello Star (-0.1%), 40.0% 1

del Numtel (-0.1%) e degli altri titoli (-1.2%). 30.0% -
20.0% -
10.0% A = oL
0.0% . - . 05% . 12% . L

Mib30 Midex Star Numtel Others

Fonte: Bloomberg

| titoli piu’ scambiati (€ m)

Per quanto riguarda i titoli piu scambiati in sso [
valore assoluto, Tim rimane il titolo piu’ liquido
con € 335 m di scambi medi giornalieri. Rispetto

ad aprile sono in diminuzione gli scambi di Eni, = M -
che perde la seconda posizione, e passa da € 2001
287 m a € 230 m. STM si conferma tra i titoli piu’
liquidi anche questo mese, arrivando ad essere |l
secondo titolo piu’ trattato con € 258 m.
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Fonte: Bloomberg

Volumi di Borsa in € m (ultimi 6 mesi)

I volumi di borsa stanno registrando nell’'ultimo 5000 9 - - -
periodo di riferimento, una media giornaliera di 4,500
circa € 2.6 mid, con un trend in leggera 4000
diminuzione, rispetto la media di € 2.7 dello
scorso mese di riferimento. Sono stati superati i
$ 3.5 mid di scambi solo il 14 maggio, con un
picco di € 3.7 mid.
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Fonte: Bloomberg

NOTA METODOLOGICA

Il periodo di osservazione & l'ultimo mese. | volumi sono in
milioni di euro. Le variazioni dei volumi vengono calcolate
confrontando le medie mensili e le medie semestrali.
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Top 5 Mib 30
3-Top 5 60%
53%
50%
MIB30
I volumi del Mib30 rimangono molto concentrati: i 0%
cinque titoli pit scambiati realizzano il 53% dei volumi
totali dellindice. Tim, STM, Telecom ltalia, ENI e s0%
Unicredito, sono stati gli stessi titoli pil scambiati
20%
anche lo scorso mese. Da segnalare che ENI scende 14%
dalla seconda alla quarta posizione, con una 1% = 10% o
diminuzione del suo peso sugli scambi totali dal 13% al l . . .
10% di questo ultimo mese. 0% 4
TIM ST™ TELECOM ITALIA ENI UNICREDITO Total
Fonte: Bloomberg
Top 5 Midex
60%
Midex 0%
Anche nel Midex, la maggior parte dei volumi viene s0%
realizzata dalle prime cinque societa. Parmalat, B.P. di
. . 40%
Verona, B.P. di Novara, B.P. di Bergamo e
Lottomatica hanno realizzato nel periodo il 50% dei s
volumi complessivi del Midex. La notizia del lancio di un
prestito obbligazionario convertibile da parte di 200 L4
Parmalat, ho sostenuto anche questo mese i volumi del 3%
titolo, con un incremento dal 14% al 18%. Entra tra i 10% | 1% =
top5, B.P. di Novara, mentre Snia, lo scorso mese in . . .
seconda posizione, né € uscita. 0% . . . .
PARMALAT B.P. DIVERONA B.P. DINOVARA B.P.DIBERGAMO LOTTOMATICA Total
Fonte: Bloombera
Top 5 Star
60%
54%
Star 0%
| primi 5 titoli dello Star pesano per il 54% dei volumi
dellindice Star. ERG, che conferma anche questo mese 40%
di essere il titolo piu trattato dell'indice, continua ad
aumentare il numero degli scambi che salgono dal 14% e
al 23% dei volumi complessivi dello Star. La Juventus, .
. . . . . . . %
in seguito alla vittoria dello scudetto, ha visto i propri o
volumi aumentare del 123%, con una punta di € 14.5 m 10% - oot
di controvalore il giorno dopo la conquista dello . . 5./
scudetto. 0%
ERG JUVENTUSF.C. INTERPUMP FERRETTI DUCATI Total
GROUP
Fonte: Bloomberg
Top 5 Numtel
90%
Nuovo Mercato 80% -
I volumi dellindice Numtel sono quelli maggiormente 70% 68%
concentrati in un'unico titolo: Tiscali, che da solo questo oo
mese sale al 68% dei volumi totale. Stabili la seconda e
terza posizione con, rispettivamente, e.Biscom che 50% 7
scambia il 7% del totale e Finmatica il 3%. | primi 5 40% 1
titoli, da soli rappresentano il 81% dei volumi 30%
complessivi del Nuovo Mercato. 209 -
10% 7% o % »
TISCALI E.BISCOM FINMATICA EPLANET BB BIOTECH Total

Fonte: Bloomberg
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4. Le maggiori variazioni

Mib30

Durante il periodo di osservazione, Snam rete Gas
ha avuto nel Mib30 la maggiore variazione nei volumi
(+73%), influenzata dalla notizia di una nuova tassa
per la distribuzione del gas in Sicilia. Le altre
maggiori variazioni si sono avute con San Paolo IMI
(+70%) e Montepaschi (+69%).

Seat, prosegue nella diminuzione dei volumi trattati,
con un -31% dopo che in aprile erano scesi di un
ulteriore -28%. Mediobanca (-30.6%), Mediaset (-
28%) e Finmeccanica (-24%) sono i titoli che hanno
maggiormente ridotto i loro volumi rispetto allo
scorso periodo di riferimento.

Midex

Nel Midex da segnalare il raddoppio dei volumi di
Tod’s, a causa dellimmisione sul mercato di quasi il
10% del capitale. Questo aumento del flottante
facilitera lingresso nel titolo degli investitori
istituzionali, aumentandone cosi i volumi trattati. B.P.
di Verona (+97%) fa segnare la seconda maggiore
variazione dei volumi medi. Seguono Parmalat
(+80%), B.P. di Novara (+61%) e B.P. di Lodi
(+51%) .

Per quanto riguarda i titoli con le maggiori diminuzioni
nei volumi nel Midex, si segnalano Snia (-81%), Sai (-
66%), AEM (-60%), B.P. Commercio e Industria (-
46%) e Acea (-35%).

Mib 30 maggiori variazioni (+)

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

69.1%

I I40 | Ea |
T T

73.0% 69.9%
3 T I T

SNAMRETE SAN PAOLO-IMI MONTEPASCHI  UNICREDITO SAIPEM
GAS
Fonte: Bloomberg
Mib 30 maggiori variazioni (-)
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Fonte:

Bloomberg

Midex maggiori variazioni (+)
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Fonte: Bloombera

Midex magagiori variazioni (-)
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Fonte

: Bloomberg
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